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Kvartalsrapport for 3. kvartal 2014

Bankens kvartalsrapport for perioden 1. januar 2014 - 30. september 2014 pé koncernbasis er behandlet og
godkendt af bankens bestyrelse. Resultatet far og efter skat udger henholdsvis +3,5 mio. kr. og +3,4 mio. kr.
Resultatet er negativt pavirket af nedskrivninger pa 63,3 mio. kr. og engangsfusionsomkostninger p& 6,2 mio. kr.
samt positivt pavirket af kursreguleringer pa +29,3 mio. kr.

Fusionsarbejdet med Vordingborg Bank neermer sig sin afslutning. Det har hele tiden veeret ledelsens intention,
at fa reduceret omkostningsniveauet, og at fa udnyttet de synergieffekter, der falger af fusionen. Antallet af
medarbejdere er saledes faldet fra 109 medarbejdere ultimo aret 2013 til 97 ultimo 3. kvartal 2014. Der kan i 3.
kvartal ses en begyndende resultateffekt af disse synergieffekter, idet udgifter til personale og administration
viser et fald p& ca. 3 mio. kr. i forhold til rets gvrige kvartaler. Fra og med 2015 er det vurderingen, at banken
som fglge af fusionen og de foretagne tiltag vil fa en arlig positiv resultateffekt pa ca. 20 mio. kr.

Basisindtjeningen, dvs. resultatet far kursreguleringer, nedskrivninger pa kunder samt engangsfusionsomkost-
ninger, fastholdes uaendret i niveauet ca. 60 mio. kr. for hele 2014. Efter fradrag af engangsfusionsomkostnin-
ger, som for hele aret estimeres til i alt ca. 7 mio. kr., forventes resultatet far nedskrivninger p& kunder samt
kursreguleringer at blive ca. 53 mio. kr.

Eventuelle spgrgsmal til denne kvartalsrapport kan rettes til bankdirektar Anders F. Mgller pa telefon 54 97 15
33

Med venlig hilsen
Lollands Bank

Preben Pedersen Anders F. Mgller
Formand Bankdirektar


http://www.lollandsbank.dk/
mailto:nakskov@lobk.dk
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Resumé

Banken har realiseret et resultat far skat pa +3,5
mio. kr. for perioden 1. januar 2014 - 30. september
2014. Efter skat blev resultatet pa +3,4 mio. kr. Fal-
gende forhold har i seerlig grad pavirket resultatet:

e Nedskrivninger pa engagementer med 63,3
mio. kr.
e Positive kursreguleringer pa +29,3 mio. kr.

Bankens balance udggr ultimo kvartalet 2.768 mio.
kr. mod 2.763 mio. kr. ultimo aret 2013. Balancen er
pavirket af en stigning i indlan pa 63 mio. kr., men
balancen er ligeledes pavirket af indfrielse af geeld,
idet den statslige hybride kernekapital pa 32 mio. kr.
er indfriet, ligesom geeld til andre pegeinstitutter er
nedbragt med ca. 40 mio. kr.

Udlan udger 1.641 mio. kr. mod 1.744 mio. kr. ulti-
mo ar 2013, hvilket er et fald pa 103 mio. kr. som for
en stgrre dels vedkommende kan tilskrives ggede
nedskrivninger pa udlansportefgljen.
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Egenkapitalen udger 358,2 mio. kr. mod 354,9 mio.
kr. ultimo ar 2013. Der er saledes tale om en konso-
lidering pa 3,3 mio. kr. som i al veesentlighed hidrga-
rer fra bankens resultat pa 3,4 mio. kr.

Egenkapitalen pa 358,2 mio. kr. med tilleeg af an-
svarlig lanekapital pa 24,6 mio. kr. udggr den sam-
lede ansvarlige kapital pa 382,8 mio. kr. som resul-
terer i en solvensprocent pa 15,5 pct. Det individuel-
le solvenskrav har banken opgjort til 12,3 pct. hvil-
ket afstedkommer en solvensoverdaekning pa 3,2
pct.

Banken forventer en basisindtjening for hele aret
2014 i niveauet ca. 60 mio. kr. - herfra skal fratraek-
kes engangsfusionsomkostninger pa i alt ca. 7 mio.
kr. hvorefter der kan forventes et resultat far ned-
skrivninger pa kunder og kursreguleringer i niveauet
ca. 53 mio. kr.

Banken forventer fra og med regnskabsaret 2015
en resultateffekt af de foretagne omkostningsbespa-
relser samt synergieffekter i et niveau pa ca. 20
mio. kr.
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Hoved- og nggletal

Hovedtal 1/1-30/9  1/1-30/9 Aret
1.000 kr. 2014 2013 2013

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindteegter 130.126 77.943 109.247
Andre driftsindtaegter 700 712 123
| alt indteegter 130.826 78.655  109.370
Udgifter til personale og administration 82.084 46.065 63.083
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver 1.159 1.075 1.121
Andre driftsudgifter 3.791 2.247 2.934
Basisindtjening 43.792 29.268 42.232
Fusionsomkostninger mv. 6.245 0 2.231
Nedskrivninger pa udlan mv. 63.374 20.426 29.086
Kursreguleringer +29.303 +13.609 +20.910
Resultat fagr skat 3.476 22.451 31.825
Skat -68 -6.060 -8.584
Resultat efter skat 3.408 16.391 23.241
Balance

Balance i alt 2.768.034 1.777.481 2.763.331
Udlan 1.641.127 1.091.219 1.743.614
Indlan 2.318.804 1.436.630 2.256.136
Efterstillede kapitalindskud 24.575 0 56.538
Egenkapital 358.182 316.187 354.937

Ikke-balancefgrte poster
Garantier 475.696 249.106 473.454
Veerdi af kundedepoter 1.586.4875 931.055 1.628.396
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1/1-30/9  1/1-30/9 Aret
Nggletal 2014 2013 2013
Solvens og kapital
Solvensprocent 15,5 % 20,0 % 16,6 %
Kernekapitalprocent 15,3 % 20,0 % 16,4 %
Indtjening
Periodens egenkapitalforrentning far skat 1,0% 7,3% 9,8 %
Periodens egenkapitalforrentning efter skat 1,0% 5,4 % 7,1%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,02 1,32 1,32
Markedsrisiko
Renterisiko 2,4 % 0,9 % 0,7 %
Valutaposition 19% 9,2% 7,9 %
Valutarisiko 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Likviditet
Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan 78,7 % 84,7 % 83,1 %
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 191,8% 1926% 189,1 %
Store engagementer
Summen af store engagementer 20,8 % 112% 16,2 %
Kreditrisiko
Akkumuleret nedskrivningsprocent 8,8 % 8,6 % 6,0 %
Periodens nedskrivningsprocent 2,7 % 1,4% 12%
Udlan
Andel af udlan med nedsat rente 6,3 % 3,0% 3,0%
Periodens udlansveekst ” -5,9 % 29%  64,5%
Udlan i forhold til egenkapital 4,6 3,5 49
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 106 63 64
Antal medarbejdere ultimo 97 62 113
Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie & 100 kr.)
Resultat efter skat 15,9 89,7 117,2
Resultat efter skat — udvandet 15,9 89,7 117,2
Indre veerdi 1.674 1.737 1.653
Barskurs ultimo 1.021 821 978
Barskurs/ indre veerdi 0,61 0,5 0,6
Barskurs/ resultat efter skat pr. aktie 64,1 9,15 8,3
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb 213976  182.833 214.763

b Nggletal for arets udlansvaekst i 2013 er i szerlig grad pavirket af fusionen mellem Aktieselskabet Lollands Bank og Vordingborg Bank A/S



Kvartalsvise hoved- og nggle-
tal

Hovedtal
1.000 kr.

Resultatopgarelse

Netto rente- og gebyrindtaegter

Andre driftsindtsegter

| alt indteegter

Udgifter til personale og administration
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver
Andre driftsudgifter

Basisindtjening

Fusionsomkostninger mv.

Nedskrivninger pa udlan mv.
Kursreguleringer

Resultat fagr skat

Balance

Balance i alt

Udlan

Indlan

Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

Ikke-balancefgrte poster

Garantier
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3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
41.481 45.342 43.303 31.304 25.808 26.698 25.437
353 188 159 1 709 12 -9
41.834 45.530 43.462 31.305 26.517 26.710 25.428
24.921 28.141 29.022 17.528 15.265 15.595 15.205
252 301 606 46 782 146 147
1.286 1.015 1.490 767 706 698 843
15.375 16.073 12.344 10.733 9.764 10.271 9.233
2.187 3.032 1.026 2.231 0 0 0
11.511 26.570 25.293 8.660 8.020 6.293 6.113
+1.702 +9.362 +18.239 +7.301 +6.452 +2.172 +4.985
3.379 -4.167 4.264 9.374 8.196 6.150 8.105
2.768.034 2.793.364 2.791.021 2.763.331 1.777.481 1.781.186 1.754.633
1.641.127 1.682.805 1.712.101 1.743.614 1.091.219 1.086.282 1.062.778
2.318.804 2.332.703 2.281.409 2.256.136 1.436.630 1.450.284 1.430.932
24.575 24.563 56.550 56.538 0 0 0
358.182 355.747 358.593 354,937 316.187 309.898 302.592
475.696 465.669 459.996 473.454 262.027 252.414 248.678



Nggletal

Solvens og kapital
Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Indtjening

Periodens egenkapitalforrentning fgr skat
Periodens egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Markedsrisiko

Renterisiko
Valutaposition
Valutarisiko

Likviditet

Udlan plus nedskr. herpd i forhold til indl&n
Likviditetsoverdeekning i forhold til lovkrav
Store engagementer
Summen af store engagementer
Kreditrisiko
Akkumuleret nedskrivningsprocent
Periodens nedskrivhingsprocent

Udlan
Andel af udl&n med nedsat rente
Periodens udlansvaekst

Udlan i forhold til egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede
Antal medarbejdere ultimo

Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 100 kr.)
Resultat efter skat

Resultat efter skat — udvandet

Indre veerdi

Bgrskurs ultimo

Bgarskurs/ indre veerdi

Barskurs/ resultat efter skat pr. aktie
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb

1)

AIS
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3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
15,5% 15,8 % 18,0 % 16,3 % 20,0 % 19,4 % 19,3 %
15,3 % 15,6 % 17,7 % 16,4 % 20,0 % 19,4 % 19,3 %
0,9 % -1,2% 1.2 % 2,8 % 2,6 % 2,0% 2,7 %
0,9 % -0,8 % 0,9% 2,0% 1,9 % 1,4 % 2,1%
1,08 0,93 1,07 1,32 1,34 1,27 1,36
2,4 % 2,4 % 0,5% 0,7% 0,9 % 0,5 % 1,0%
1,9% 2,1% 2,1% 7,9 % 9,2% 12,2 % 9,7 %
0,0% 0,0 % 0,0 % 0,0% 0,0 % 0,0 % 0,0 %
78,7 % 79,7 % 81,7 % 83,1 % 84,7 % 83,5% 82,7 %
191,8 % 187,7 % 210,3% 189,1 % 192,6 % 2125% 233,2%
20,8 % 30,8 % 18,6 % 16,2 % 11,2 % 23,5% 22,6 %
8,8 % 8,0 % 7,1% 6,0 % 8,6 % 8,7 % 8,4 %
0,5% 1,1% 1,1 % 0,4 % 1,5% 1,0 % 0,5%
6,3 % 6,0 % 3,8% 3,0% 42 % 45 % 4,1 %
-25% -1,7% -1,8 % 59,8 % 0,5% 2,2% 0,3%
4,6 4,7 4,8 4,9 3,5 3,5 3,5
103 108 108 62 62 65 65

97 107 108 109 62 64 66
14,4 -13,9 15,4 31,9 32,5 23,4 34,8
14,4 -13,9 15,4 31,9 32,5 23,4 34,8
1.674 1.691 1.667 1.653 1.729 1.702 1.706
1.021 1.036 1.040 978 821 699 611
0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,4
71,1 -74,5 67,5 30,7 25,2 29,9 17,5
213.976 214.585 215.090 214.763 176.141 178.630 176.544

Nggletal for udlansvaekst i 4. kvartal 2013 er i seerlig grad pavirket af fusionen mellem Aktieselskabet Lollands Bank og Vordingborg Bank



Ledelsesberetning

Resultat

Banken har i perioden 1. januar — 30. september
2014 realiseret et resultat far skat pa +3,5 mio. kr.
og efter skat pa +3,4 mio. kr.

Resultatet er i seerlig grad pavirket af positive kurs-
reguleringer, som udgar +29,3 mio. kr. samt ned-
skrivninger, som pavirker resultatet negativt med
63,4 mio. kr.

Basisindtjeningen, som er resultatet fgr kursregule-
ringer, nedskrivninger pa kunder samt engangsfusi-
onsomkostninger udgar 43,7 mio. kr. | forhold til
samme periode aret fgr er basisindtjeningen pavir-
ket af fusionen med Vordingborg Bank.

Basisindtjeningen forventes for aret som helhed at
udggre ca. 60 mio. kr. - herfra skal fratreekkes en-
gangsfusionsomkostninger i niveauet ca. 7 mio. kr.
saledes at resultatet far nedskrivninger og kursregu-
leringer vil udgare ca. 53 mio. kr.

Banken forventer fra og med regnskabsaret 2015
en resultateffekt pa ca. 20 mio. kr. som falge af de
tiltag, der er udfgrt i 2014 med hensyn til reduktion
af medarbejderstaben, sammenlaegning af sma
filialer med starre filialer, indfrielse af geeld til Staten
(statslig hybrid kernekapital overtaget fra Vording-
borg Bank) og kreditinstitutter samt udnyttelse af
gvrige synergieffekter som fglge af fusionen. Resul-
tateffekten af disse tiltag har i 3. kvartal 2014 vist
sig ved et fald i udgifter til personale og administra-
tion pa ca. 3 mio. kr. i forhold til 2. kvartal.

De samlede kursreguleringer udggr i alt +29,3 mio.
kr. Af de samlede kursreguleringer hidrgrer +7,6
mio. kr. fra kursregulering af obligationer, medens
aktiebeholdningen i alt er kursreguleret med +20,6
mio. kr.

Skatteudgiften udggr -0,1 mio. kr. og er positivt
pavirket af en efterregulering pa +0,8 mio. kr. som
hidrgrer fra 2013. Herudover vil skatteudgiften i
regnskaberne fremadrettet vaere positivt pavirket af
anvendelse af en skattemaessig underskudssaldo
hidregrende fra Vordingborg Bank. Pavirkningen af
skatten i kvartalsregnskabet som fglge af anvendel-
se af underskudssaldo udger ca. +0,4 mio. kr.
Nedenfor er vist et sammendrag af resultatopggarel-
sen for perioden 1. januar 2014— 30. september
2014 sammenholdt med samme periode i 2013.
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Sammendrag af resultatopggrelsen

1/1-30/9  1/1-30/9

Mio. kr. 2014 2013
Netto rente- og gebyrindtaegter 130,1 77,9
Andre driftsindtaegter 0,7 0,7
Udgifter til personale og adm. -82,1 -46,1
Afskrivninger -1,2 -1,1
Andre driftsudgifter -3,8 -2,2
Basisindtjening 43,7 29,2
Fusionsomkostninger mv. -6,2 0,0
Nedskrivninger pa udlan mv. -63,3 -20,4
Kursreguleringer +29,3 +13,6
Resultat far skat 3,5 22,4
Skat -0,1 -6,0
Periodens resultat 3,4 16,4

Nedskrivning p& kunder

Nedskrivninger pa udlan udger i alt 63,3 mio. kr.
som er pa et utilfredsstillende hgijt niveau. Ned-
skrivningerne fremkommer ved, at en reekke stgrre
engagementer relateret til Vordingborg filialen har
udviklet sig negativt i 2014 og derved givet anled-
ning til foragede nedskrivninger.

Efter disse ggede nedskrivninger er det imidlertid
forventningen, at der fremadrettet vil vaere ned-
skrivninger pa et mere normalt niveau, forudsat
krisen og handelssanktionerne med Rusland ikke
bliver leengerevarende.

Med de foretagne nedskrivninger har banken reser-
veret i alt 203 mio. kr. til imgdegaelse af tab pa en-
gagementer. Hertil kommer en underkurs p& enga-
gementer overtaget ved fusionen med Vordingborg
Bank pa ca. 150 mio. kr. Underkursen pa engage-
menterne vil kunne indteegtsfgres som renteindteegt
i den udstreekning, at engagementerne vil kunne
vurderes til en hgjere kurs.

Forretningsomfang

| nedenstadende figur ses udviklingen i forretnings-
omfang, som udgeres af indlan, udlan, garantier og
kundedepoter.
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Udviklingen i forretningsomfanget i 2014 er kende-
tegnet ved en stigning i indlan p& 63 mio. kr. og et
fald i udlan pa 102 mio. kr. som for en stgrre dels
vedkommende kan relateres til nedskrivninger. Ga-
rantierne er pa et nogenlunde uaendret niveau pa
476 mio. kr. medens veerdien af kundedepoterne er
faldet med 46 mio. kr.

Kreditrisici

Bankens samlede udlan og garantier fordeler sig
med 58 pct. til erhverv og 42 pct. til private. Banken
har sin stgrste eksponering i landbrugssektoren
med en eksponering pa 15 pct. Herefter falger han-
del med 9 pct., fast eiendom med 8 pct. og bygge-
og anleeg med 8 pct.

Banken har ingen kundeengagementer, der oversti-
ger 10 pct. af basiskapitalen, men har via sit med-
ejerskab af Bankernes Edb Central (BEC) i Roskilde
et engagement (forudbetaling) med BEC, som ud-
gar 20,8 pct. af basiskapitalen.

Likviditet

Den opgjorte likviditet i henhold til lov om finansiel
virksomhed udggr 837 mio. kr. hvilket er en over-
daekning pa 551 mio. kr. i forhold til lovkrav om li-
kviditet pa 286 mio. kr. Overdaekningen i procent
udger 192 pct. og er pa et tilfredsstillende niveau i
forhold til Tilsynsdiamantens krav om en likviditets-
overdaekning pa 50 pct.

Kapitalforhold og solvens

Den samlede ansvarlige kapital udgar pr. 30. sep-
tember 2014 383 mio. kr. hvoraf egenkapitalen ud-
ger 358 mio. kr. og ansvarlig lanekapital udger 25
mio. kr.

Den ansvarlige l&nekapital p& 25 mio. kr. er optaget
ultimo 1. kvartal 2013 med Nykredit som arrangar.
Lanet udlgber i 2023 og vil derfor kunne medregnes
i sin helhed frem til 2018, hvorefter kapitalen ned-
trappes med 20 pct. pr. ar.
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Kapitalgrundlaget er pr. 30. september 2014 opgjort
til 316 mio. kr., hvilket afstedkommer en solvens-
procent pa 15,5 pct. Solvensbehovet, som udtrykker
den ngdvendige basiskapital til afdeekning af ban-
kens risici er opgjort efter 8+ modellen og udgar
12,3 pct.

Den solvensmaessige overdaekning, som er forskel-
len mellem kapitalgrundlaget og solvensbehov ud-
gar herefter 3,2 pct.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har under begrebet "Tilsynsdiaman-
ten” opstillet 5 greenseveerdier, som pengeinstitut-
terne skal ligge indenfor. De fem graenseveerdier er:

— Summen af store engagementer skal veere
mindre end 125 pct. af basiskapitalen

— Udlansveeksten skal veere mindre end 20 pct.
om aret

— Ejendomseksponeringen skal veere mindre end
25 pct. af de samlede udlan og garantier

—  Stabil funding, som er udlan i forhold til arbej-
dende kapital skal veere mindre end 1

— Likviditetsoverdaekningen skal veere stgrre end
50 pct.

Nedenfor er bankens tal pr. 30. september 2014
sammenholdt med ultimo aret 2013.

3. kvt. Aret
Krav 2014 2013

Sum af store engagementer < 125% 20,8% 16,2%

Udlansveekst p.a. <20% 50,4% 64,5%
Ejendomseksponering < 25% 7,5% 7,2%
Stabil funding <1 0,61 0,65
Likviditetsoverdaekning >50% 192,7% 189,1%

Udlansveeksten p.a. opgjort henholdsvis ultimo 3. kvartal 2014 og
ultimo aret 2013 er pavirket af fusionen med Vordingborg Bank.
Korrigeres for fusionen er udl&nsvaeksten henholdsvis-8,4 pct. og
2,0 pct.

Som det fremgar af Tilsynsdiamanten efterlever
banken alle Tilsynsdiamantens krav.

Aktionzererne
Banken har 1 aktionaer, som besidder mere end 5
pct. af aktiekapitalen:

— AHJ A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr ejer
102.219 stk. aktier svarende til 9,46 pct. af ban-
kens aktiekapital.



Transaktioner med neertstdende parter
Der har ikke i 2014 veeret stgrre transaktioner mel-
lem banken og dets neaertstdende parter.

Forventninger

Som det tidligere er naevnt i beretningen, sa er det
ledelsens forventning, at banken i regnskabsaret
2014 vil kunne realisere et resultat far kursregule-
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ringer og nedskrivninger i niveauet omkring 53 mio.

kr. | det forventede resultatet pa 53 mio. kr. vil vaere
modregnet engangsfusionsomkostninger med ca. 7

mio. kr.

Det er endnu usikkert med hvilke belgb de samlede

kursreguleringer samt nedskrivninger pa udlan vil
indgd i resultatopgarelsen med for aret 2014.
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Ledelsespategning

Vi har behandlet og godkendt kvartalsrapporten for stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af
perioden 1. januar 2014 - 30. september 2014 for koncernens aktiviteter og pengestramme.
Aktieselskabet Lollands Bank.

Vi anser ledelsesberetningen for at indeholde en

Kvartalsrapporten er aflagt i overensstemmelse retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens
med IAS 34, praesentation af delarsregnskaber, aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resul-
som godkendt af EU og yderligere danske oplys- tat og af koncernens finansielle stilling som helhed
ningskrav til delarsrapporter for barsnoterede sel- samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
skaber. usikkerhedsfaktorer, som koncernen star overfor.

Vi anser kvartalsrapporten for at give et retvisende
billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle

Nakskov, den 12. november 2014

Direktion

Anders F. Mgller
Bankdirektar

Bestyrelse
Preben Pedersen Knud Rasmussen Irene Jensen
Formand Naestformand
Jakob Mikkelsen Sgren Bursche Michael Pedersen
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Revision
Der er ikke foretaget revision eller review af kvartalsrapporten.
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Resultatopgerelse 1/1-30/9  1/1-30/9 Aret

Note  1.000 kr. 2014 2013 2013
3 Renteindtsegter 109.940 62.321 86.696
4 Renteudgifter 16.187 6.004 8.264
Netto renteindtaegter 93.753 56.317 78.432
Udbytte af aktier mv. 3.148 1.932 2.634

5 Gebyrer og provisionsindteegter 36.595 21.586 30.722
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.370 1.892 2.541
Netto rente- og gebyrindtaegter 130.126 77.943 109.247

6 Kursreguleringer +29.303 +13.609 +20.910
7 Andre driftsindtaegter +700 +712 +123
8 Udgifter til personale og administration 88.329 46.065 63.083
9 Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 1.159 1.075 1121
10  Andre driftsudgifter 3.791 2.247 5.165
11 Nedskrivninger pa udlan mv. 63.374 20.426 29.086
Resultat fagr skat 3.476 22.451 31.825

12 Skat -68 -6.060 -8.584
Resultat efter skat 3.408 16.391 23.241

Totalindkomstopgearelse

Resultat efter skat 3.408 16.391 23.241
Anden totalindkomst efter skat 654 -412 -177
Totalindkomst efter skat 4.062 -227 -43
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Balance 30/9- 30/9- 31/12-
Note  1.000 kr. 2014 2013 2013
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 203.883 160.547  247.222
13 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 77.582 9.588 35.501
Udlan til amortiseret kostpris 1.641.127 1.091.219 1.743.614
Obligationer til dagsveerdi 559.076 366.680  470.259
Aktier mv. 141.198 85.708  127.189
14 Immaterielle aktiver 10.507 0 10.507
Grunde og bygninger i alt 52.046 19.341 52.236
heraf investeringsejendomme 8.156 0 8.156
heraf domicilejendomme 43.890 19.341 44.080
@vrige materielle aktiver 2.165 832 2.634
Aktuelle skatteaktiver 0 1.058 0
Udskudte skatteaktiver 1.358 556 702
Aktiver i midlertidig besiddelse 99 99 99
15 Andre aktiver 75.649 39.578 70.884
Periodeafgraensningsposter 3.344 2.275 2.484
| alt aktiver 2.768.034 1.777.481 2.763.331
Passiver
Geeld:
16  Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 5.300 12 44.634
17 Indlan 2.318.804 1.436.630 2.256.136
Aktuelle skatteforpligtelser 607 2.540 1.572
18  Andre passiver 45.797 18.858 37.699
Periodeafgraensningsposter 1 2 2
Geeld i alt 2.370.509 1.458.042 2.340.043
Hensatte forpligtelser:
Henseettelser til pension og lignende forpligtelser 0 0 1.267
Henseettelser til tab pa garantier 13.290 2.406 10.403
Andre hensatte forpligtelser 1.478 846 143
Hensatte forpligtelser i alt 14.768 3.252 11.813
19  Efterstillede kapitalindskud 24.575 0 56.538
Egenkapital:
Aktiekapital 21.600 18.300 21.600
Overkurs ved emission 29.288 0 29.288
Opskrivningshenleeggelse 0 2.141 2.324
Overfart overskud 307.294 295.746  301.725
Egenkapital i alt 358.182 316.187  354.937
| alt passiver 2.768.034 1.777.481 2.763.331
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Egenkapitalopgarelse
1.000 kr.

Egenkapital 1/1-2014
Periodens resultat/totalindkomst efter skat
Realisation af opskrivningshenleeggelse

Egenkapitalbeveegelser:
Kgb/salg af egne aktier
Egenkapital 30/9-2014

Egenkapital 1/1-2013
Periodens totalindkomst

Egenkapitalbeveaegelser:
Kgb/salg af egne aktier
Egenkapital 30/9-2013

Egenkapital 1/1-2013
Arets totalindkomst
Kapitalforhgjelse ved fusion

Egenkapitalbeveegelser:
Kgb/salg af egne aktier
Egenkapital 31/12-2013

© Lollands Bank

Opskriv-
Overkurs nings- Egenka-
Aktie-  v/emis- henleeg- Overfart Foreslaet pital
kapital sion gelse overskud udbytte i alt
21.600 29.288 2.324 301.725 0 354.937
4.062 4.062
0 0 -2.324 2.324 0 0
-817 -817
21.600 29.288 0 307.294 0 358.182
18.300 0 2.367 275.049 0 295.716
-227 16.391 16.164
4.307 4.307
18.300 0 2.140 295.747 0 316.187
18.300 0 2.367 275.049 0 295.716
0 0 -43 23.241 0 23.198
3.300 29.288 0 0 0 32.588
0 0 0 3.435 0 3.435
21.600 29.288 2.324 301.725 0 354.937

Aktiekapitalen bestar af 1.080.000 stk. aktier med en palydende vaerdi & 20 kr. eller i alt 21,6 mio. kr. Alle aktier er fuldt

indbetalt og ingen aktier har seerlige rettigheder.

Opskrivningshenlaeggelsen hidrgrer fra opskrivning af domicilejendomme i bankens ejendomsportefglje. Der er ikke

udbetalt udbytte i perioden

14



Kapitalforhold og solvens

Procent

Solvensprocent
Kernekapitalprocent

1.000 kr.

Kapitalsammensaetning:

Egenkapital

Korrektion for periodens totalindkomst
Fradrag

Egentlig kernekapital efter fradrag

Hybrid kernekapital
Fradrag i hybrid kernekapital
Kernekapital efter fradrag

Supplerende kapital
Fradrag i supplerende kapital
Kapitalgrundlag

Risikoveegtede poster:
Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko

lalt

© Lollands Bank

30/9- 30/9- 31/12-
2014 2013 2013

15,5 % 200%  16,6%
15,3 % 200% 164 %
358.182  316.187  354.937
-3.408  -16.164 0
-42.610 -8.350  -34.924
312.164  291.673  320.013
0 0 32000

0 0 0
312.614 291673  352.013
24.575 0  26.862
-20.497 0  -21.391
316.242 291673  357.484
1574506 1.067.314 1.737.675
251.688  184.221  199.548
214.438  205.077  214.433
2.040.632 1.456.612 2.151.656
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Pengestremsopgagrelse

1.000 kr.
Driftsaktivitet:
Periodens totalindkomst

Regulering for belgb uden likviditetseffekt:
Kursregulering af obligationer

Kursregulering af aktier

Afskrivninger pd materielle anleegsaktiver
Nedskrivninger/henseettelser pa udlan og garantier
Skat af totalindkomst

Andre ikke-kontante driftsposter

Regulering for belgb med likviditetseffekt:
Betalt skat
Driftens likviditetsbidrag

AEndring i driftskapital:

Kreditinstitutter

Fonds

Udlan

Indlan

Andre aktiver/passiver og periodeafgraensningsposter
Indfrielse af statslig hybrid kernekapital
Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Investeringsaktivitet:
Kgb og salg af materielle aktiver
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Finansieringsaktivitet:
Kgb og salg af egne kapitalandele
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Tilgang ved fusion

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender i centralbanker primo
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender i centralbanker ultimo

© Lollands Bank

1/1-30/9 1/1-30/9 Aret
2014 2013 2013
4.062 16.164 23.198
-7.555 -4.531 -7.719
-20.606 -8.654 -12.706
1.029 1.075 1.121
63.374 20.426 29.086
68 5.875 8.584
2.318 2.069 255
-1.033 -3.443 -5.237
41.657 28.981 36.582
-81.415 380 -17.813
-74.665 -184.345  -179.709
39.113 -51.617 -41.840
62.668 51.218 42.676
2.472 -3.069 -8.215
-32.000 0 0
-42.170 -158.452  -168.319
-352 -206 -262
-352 -206 -262
-817 4.307 3.435
-817 4.307 3.435
-43.339 -154.351  -165.146
0 0 97.470
247.222 314.898 314.898
203.883 160.547 247.222
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Noteoversigt
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Anvendt regnskabspraksis
Segmentregnskab

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyr- og provisionsoversigt
Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger p& materielle aktiver
Andre driftsudgifter

. Nedskrivninger/henseettelser pa udlan og garantier

Skat

. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Immaterielle aktiver

Andre aktiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan

Andre passiver

Efterstillede kapitalindskud

Store aktioneerer

. Garantier og andre eventualforpligtelser
. Egne kapitalandele
. Koncern- og virksomhedsoversigt

Begivenheder efter balancedagen

© Lollands Bank
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Noter

Note 1

Anvendt regnskabspraksis

Kvartalsrapporten afleegges som et sammendraget
regnskab i overensstemmelse med IAS 34, Pree-
sentation af delarsregnskaber, som godkendt af EU.
Kvartalsrapporten afleegges endvidere i overens-
stemmelse med yderligere danske oplysningskrav til
delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Der er
ikke udarbejdet kvartalsregnskab for moderselska-
bet. Kvartalsrapporten afleegges i DKK. Den i kvar-
talsrapporten anvendte regnskabspraksis er uaen-
dret i forhold til den regnskabspraksis, som blev

© Lollands Bank

anvendt i koncernens arsrapport for 2013, som er i
overensstemmelse med International Financial Re-
porting Standards som godkendt af EU og yderlige-
re danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrs-
noterede selskaber. Vi henviser til arsrapporten for
2013 for naermere beskrivelse af den anvendte
regnskabspraksis. Nggletallene er beregnet i over-
ensstemmelse med Den Danske Finansanalytiker-
forenings vejledning "Anbefalinger & Nagletal
2010,
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Note

© Lollands Bank

Noter
Koncern
Segmentregnskab Filialer Finans Stabe Eliminering | alt
1.000 kr. 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9
2014 2014 2014 2014 2014

Koncernens primaere segmenter er de forretningsomrader, som organisationen, den interne gkonomistyring
samt rapporteringen er tilrettelagt efter. Forretningsomraderne er opdelt i "filialer”, "finans” samt stabe, som
bestar af ”"IT og organisation”, regnskabs- og gkonomiafdeling, likviditet, kontrol samt compliancefunktion.

Resultatopgarelse

Renteindteegter 105.918 3.452 570 0 109.940
Renteudgifter -11.847 0 -4.373 33 -16.187
Netto renteindtaegter 94.071 3.452 -3.803 33 95.353
Udbytte af aktier mv. 0 0 3.148 3.148
Gebyrer og provisionsindteegter 34.030 2.524 41 36.595
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -2.147 -984 -238 -3.370
Netto rente- og gebyrindtaegter 125.954 4.992 -853 33 130.126
Andre driftsindteegter 12 0 426 262 700
Udgifter til personale og administration -72.165 -1.761 -16.019 1.616 -88.329
Afskrivninger pa materielle aktiver -752 0 -246 -161 -1.159
Andre driftsudgifter 0 0 -3.791 -3.791
Resultat af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 1.750 -1.750 0
Basisindtjening 53.049 3.231 -18.732 0 37.547
Nedskrivninger pa udlan mv. -63.374 0 0 -63.374
Kursreguleringer 0 29.303 0 29.303
Resultat fgr skat -10.325 32.534 -18.732 0 3.476
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Note

Noter

Segmentregnskab (fortsat)
1.000 kr.

Resultatopgarelse

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier

Gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindteegter
Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
Afskrivninger pa materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Basisindtjening
Nedskrivninger pa udlan mv.
Kursreguleringer

Resultat for skat

© Lollands Bank

Koncern

Filialer Finans Stabe Eliminering | alt
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-30/9
2013 2013 2013 2013 2013
59.104 2.576 641 62.321
-6.001 0 -3 -6.004
53.103 2.576 638 56.317
0 0 1.932 1.932
20.461 807 316 21.585
-1.242 -248 -401 -1.891
72.323 3.135 2.485 77.943
0 0 712 712
-32.922 -1.090 -12.053 -46.065
-709 0 -366 -1.075

0 0 -2.247 -2.247

0 0 0 0
38.691 2.045 -11.468 29.268
-20.426 0 0 -20.426
0 16.609 0 13.609
18.265 18.654 -11.468 22.451
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Note

Noter
1.000 kr.

Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan

Obligationer

Valutakontrakter

Rentekontrakter

@vrige renteindteegter

| alt

Banken har ikke renteindteegter af aegte kgbs- og tilbagesalgs-
forretninger. Renteindteegter, der er tilskrevet pa finansielle akti-
ver malt til IAS 39- kategorien "Amortiseret Kostpris”

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan

Efterstillede kapitalindskud
@vrige renteudgifter

| alt

Banken har ikke renteudgifter hidrgrende fra segte salgs- og
tilbagekgbsforretninger. Samtlige renteudgifter kan henfares til
IAS 39-kategorien "Amortiseret kostpris”

Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisionsindtaegter

| alt

Kursreguleringer
Obligationer

Aktier mv.
Investeringsejendomme
Valuta

Rentekontrakter

| alt

© Lollands Bank

1/1-30/9 1/1-30/9 Aret
2014 2013 2013
681 611 782
105.246 59.142 82.335
3.719 2.556 3.531
294 0 35

0 12 12

0 0 1
109.940 62.321 86.696
105.527 59.753 83.117
322 0 30
12.402 5.977 7.992
3.163 0 146
300 27 96
16.187 6.004 8.264
8.055 1.494 2.269
3.088 1.615 1.488
4.994 5.512 7.953
10.777 5.349 7.274
9.681 7.616 11.738
36.595 21.586 30.722
7.555 4,531 7.719
20.606 8.654 12.706
0 0 0

1.106 409 525
36 15 -40
+29.303 +13.609 +20.910
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Noter 1/1-30/9 1/1-30/9 Aret
Note  1.000 kr. 2014 2013 2013

7 Andre driftsindteegter

Lejeindteegter fast ejendom 618 590 755
@vrige driftsudgifter/ -indtsegter 82 122 632
| alt 700 712 123

8 Udgifter til personale og administration
Lan til bestyrelse, direktion og repraesentantskab:

Direktion 1.395 1.379 1.805
Bestyrelse 778 759 1.006
Repraesentantskab 62 57 109
| alt 2.235 2.195 2.920
Personaleudgifter:

Lanninger 40.908 21.020 28.300
Pensioner 4.258 2.299 3.150
Udgifter til social sikring 5.445 2.246 3.093
| alt 50.611 25.565 34.543
@vrige administrationsudgifter 35.483 18.305 25.620
| alt udgifter til personale mv. og administration 88.329 46.065 63.083

9 Af- 0g nedskrivninger pa materielle aktiver

Afskrivninger pa domicilejendomme 208 143 189
Nedskrivninger pa ejendomme 0 640 640
Afskrivninger pa gvrige materielle aktiver 951 292 292
| alt 1.159 1.075 1.121

10  Andre driftsudgifter

Indskydergarantifonden 3.566 2.167 2.885
@vrige omkostninger 225 80 2.280
| alt 3.791 2.247 5.165
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Noter 1/1-30/9 1/1-30/9 Aret
Note  1.000 kr. 2014 2013 2013

11 Nedskrivninger pa udlan mv.

Indregning i resultatopggrelsen

Individuelle nedskrivninger og hensaettelser 2 -104.465 -40.498 -60.333
Tilbagefarsel af nedskrivninger og henseettelser 2 38.358 19.022 24.097
Gruppevise nedskrivninger og hensaettelser -7.610 -2.055 -3.388
Tilbagefarsel af gruppevise nedskrivninger og henseettelser 4.504 958 764
Endelig tabt, ej tidligere nedskrevet -474 =722 -1.168
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 6.313 2.869 10.942
| alt indregnet i resultatopgarelsen -63.374 -20.426 -29.086

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo

Individuelle nedskrivninger/henseettelser pa udlan og garantier 193.479 123.209 134.215
Gruppevise nedskrivninger/henseettelser. 9.526 4.893 6.420
Nedskrivnings- og henseettelsessaldo ultimo 203.005 128.102 140.635

Individuelle nedskrivninger/henszaettelser pa
udlan og garantier

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo primo 134.215 110.095 110.095
Nedskrivninger og hensaettelser i perioden 104.465 40.498 60.333
Tilbagefarsel af nedskrivninger og henseettelser -38.358 -19.022 -24.097
Tabsbogfart deekket af nedskrivninger og henseettelser -6.843 -8.362 -12.116
Nedskrivnings- og henseettelsessaldo ultimo 193.479 123.209 134.215

Gruppevise nedskrivninger pa udlan

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo primo 6.420 3.796 3.796
Nedskrivninger og hensaettelser i perioden 7.610 2.055 3.388
Tilbagefarsel af nedskrivninger og henseettelser -4.504 -958 -764
Nedskrivnings- og henseettelsessaldo ultimo 9.526 4.893 6.420

Y posterne "individuelle nedskrivninger og henszettelser” samt "tilbagefarsel af nedskrivninger og henseettelser” er pavirket
af flytninger af nedskrivningsbelgb mellem konti tilharende samme engagement. Det er sdledes hovedparten af de tilbage-
farte nedskrivninger og henseettelser, der kan relateres til flytning af nedskrivningsbelgb.
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Noter 30/9- 30/9- 31/12-

Note  1.000 kr. 2014 2013 2013
12 Skat

Geeldende skattesats 24,5 25,0 25,0

Permanente afvigelser -23,1 2,0 2,0

Effektiv skatteprocent 1,4 27,0 27,0

13 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 77.582 9.588 35.501

| alt 77.582 9.588 35.501

14 Immaterielle aktiver
Tilgang ved fusion

Kundebase 8.000 0 8.000
Goodwill 2.507 0 2.507
| alt 10.507 0 10.507
Der er ikke foretaget afskrivninger pa immaterielle aktiver
15  Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 2.586 313 1.884
Forskellige debitorer 6.519 1.244 6.423
Tilgodehavende rente og provision 7.578 4.855 2.459
@vrige aktiver 1.041 390 2.035
Indskudskapital i datacentral 57.925 32.776 58.083
| alt 75.649 39.578 70.884
16  Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til centralbanker 0 0 0
Geeld til kreditinstitutter 5.300 12 44.634
| alt 5.300 12 44.634
17 Indlan
Pa anfordring 1.686.045 1.125.475 1.555.060
Med opsigelsesvarsel 85.638 67.985 93.999
Tidsindskud 289.067 71.257  318.164
Seerlige indlansformer 258.054 171.913  288.913
| alt 2.318.804 1.436.630 2.256.136
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Noter 30/9- 30/9- 31/12-
Note ~ 1.000 kr. 2014 2013 2013

18 Andre passiver

Aflgnning af repraesentantskab 0 0 75
Forskellige kreditorer 22.963 13.323 24.797
Negativ markedsvaerdi, finansielle instrumenter 2.574 1.665 1.908
Skyldig rente og provision 7.391 3.767 4.053
@vrige passiver 12.869 103 6.866
| alt 45.797 18.858 37.699

19 Efterstillede kapitalindskud

Ansvarlig lanekapital 24.575 0 24.538
Hybrid kernekapital 0 0 32.000
| alt 24.575 0 56.538
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Note
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Noter 30/9- 30/9- 31/12-
1.000 kr. 2014 2013 2013

Efterstillede kapitalindskud (fortsat)

Ansvarlig lanekapital:

Lanets starrelse 25.000 0 25.000
Gennemsnitlig rentesats 8,150 % 0,0% 7,275%
Rente® 1.529 0 59
Ansvarlig lanekapital, som medregnes ved opggrelsen af

basiskapitalen 24.575 0 24.538

Nykredit (udstedende institut)

Lan pa 25 mio. kr. er etableret den 17. april 2013 og forfalder til fuld indfrielse den 17. april 2023 med mulighed for fartids-
indfrielse efter 5 ar, dvs. 17. april 2018. Lanet er medregnet til basiskapitalen med 100 pct. i henhold til lov om finansiel
virksomhed. Lanet er forrentet med variabel rente pd 3 mdr. CIBOR med tillaeg at et kreditspaend pa 7,5 pct. p.a.

Omkostninger ved optagelse af ansvarlig |anekapital udggr 500 t.kr. og bliver amortiseret over den ansvarlige l&nekapitals

forventede restlgbetid som en justering af den effektive rente. Transaktionsomkostningerne preesenteres herved i resultat-
opgerelsen som en renteudgift. Banken har valgt at fordele transaktionsomkostningerne linezert over 10 ar.

Hybrid kernekapital:

Lanets starrelse 0 0 32.000
Nominel rentesats 9,00 % 0,0% 9,00 %
Rente? 1.634 0 87
Hybrid kernekapital, som medregnes ved opggrelsen af

basiskapitalen 0 0 32.000

Den Danske Stat v/(@konomi- og Erhvervsministeriet:
Obligationslan pa 32 mio. kr. blev etableret i Vordingborg Bank den 25. juni 2009 og indfriet af Lollands Bank
den 6. juni 2014 til kurs 100.

Y Rente for aret 2013 vedrarer perioden 20. december 2013 — 31. december 2013.
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Noter 30/9- 30/9- 3/12-

Note  1.000 kr. 2014 2013 2013

20  Store aktionaerer
AHJ A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr har meddelt at veere i besiddelse af 102.219 stk. aktier i banken
svarende til 9,46 pct. af bankens aktiekapital.

21  Garantier og andre eventualforpligtelser

Garantier:

Finansgarantier 107.852 51.818 104.882
Tabsgarantier for realkreditudlan 226.318 133.260 255.477
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 35.130 23.525 29.892
@vrige garantier 76.396 40.503 83.203
| alt 475.696 249.106 473.454

Eventualforpligtelser:
Udtreedelsesforpligtelse, BEC

22  Egne kapitalandele

Nominel beholdning af egne kapitalandele (1.000 kr.) 202 17 124
Egne kapitalandele i procent af aktiekapitalen 0,94 % 0,09 % 0,57 %
Aktier i omlgb, stk. 1.069.880 914.166 1.073.816
Besiddelse af egne aktier, stk. 10.120 834 6.184
Aktiekapital i alt, stk. 1.080.000 915.000 1.080.000

Egne kapitalandele kabt i aret:

Antal aktier, stk. 41.408 43.926 62.924
Nominel veerdi (1.000 kr.) 828 879 1.258
Anskaffelsessum (1.000 kr.) 8.782 5.877 9.168
Antal aktier i procent af aktiekapitalen 3,83 % 4,80 % 5,82 %

Egne kapitalandele solgt i aret:

Antal aktier, stk. 37.472 77.385 91.033
Nominel veerdi (1.000 kr.) 749 1.548 1.821
Afstaelsessum (1.000 kr.) 7.963 10.183 12.603
Antal aktier i procent af aktiekapitalen 3,47 % 8,46 % 8,42 %

Egne kapitalandele er kagbt og solgt som led i bankens almindelige bankforretninger.
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Noter
Resultat
Koncern- og virksomhedsoversigt Aktivitet Aktiekapital Egenkapital efter skat  Ejerandel
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. procent
Aktieselskabet Lollands Bank Bank 21.600 359.782 3.408 -
Konsoliderede virksomheder:
Vorejendomme A/S 2 Ejendomme 15.000 58.997 1.750 100 %

Det konsoliderede datterselskab er
hjemmehgrende i Nakskov

Y| henhold til seneste arsrapport havde
Bankens 100 % ejede datterselskab Vor-
ejendomme A/S samlede lejeindtaegter
for 3,2 mio. kr. Balancen udgjorde 37,5
mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt begivenheder, der har en vaesentlig indflydelse p& koncernens gkono-

miske stilling.
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